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Finansmarknadens kollaps

Tid for ateruppbyggnad och ombildning, tid for politiken att visa vad den gar for

Manchester spelade en central roll bade i utvecklingen av marknadsekonomin och i
utvecklingen av en organiserad arbetarklass. Darfor ar det symboliskt och passande att
PSE-gruppen i Europaparlamentet i dag just i Manchester antar ett antal principer som
ska styra de langtgaende reformer som nu kréavs i vart ekonomiska och finansiella system
efter de senaste arens katastrofala misslyckande for den plundrande finansiella
kapitalismen. De fem principer som anges nedan bygger pa den forklaring som antogs
den 5 november 2008 av europeiska socialistiska och socialdemokratiska statsministrar
och partiledningar med PSE-gruppens ordférande Poul Nyrup Rasmussen pa
ordférandeposten.

1. Livbalten inte bara for bankdirektorer

Nu framgar det klart och tydligt: ibland & marknaden problemet och staten
I6sningen.

For nagra veckor sedan forde finansmarknadernas spektakulara kollaps Europa och
varlden till randen av en ekonomisk katastrof. | elfte timmen rdddade samordnade
statsingripanden i Europa och pa andra platser den finansiella sektorn fran en
hardsmalta. Nu maste vara ledare gora samma sak for alla oss andra.

Vi star infor den varsta ekonomiska krisen pa 80 ar. Mitt uppe i krisen testas vara
institutioners varde, det demokratiska statsskickets véarde och Europas varde — kan vara
ledare klara den utmaningen? Kommer de att vidta gemensamma atgarder for att trygga
jobben och valstandet? Med ratt atgarder kan de inte enbart skapa en ekonomisk
aterhamtning utan aven en battre och stabilare ekonomisk styrning, en sundare
demokrati och ett progressivare samhalle.

Marknaderna har kollapsat och det ar endast kraftfulla, samordnade statliga atgarder
som kan aterstélla fortroendet, fylla orderbockerna och oka efterfragan fran bade
foretag och konsumenter. De europeiska regeringarna bor 0ka statsutgifterna, frdmja
foretagandet och underlatta for sma och medelstora foretag att bildas och véxa. Ju mer
samordnade dessa atgérder ar, desto effektivare kommer de att bli.

For att genomfdra allt detta kan EU snabbt vidta fyra viktiga atgarder:

1. Redogora for omfattningen av den stimulans som kravs 6ver hela Europa for
att skapa en ram for medlemsstaternas atgarder. Uppmana alla medlemsstater
att bidra till aterhamtningspaketet med hansyn till vad deras budgetsituation
tillater.
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2. Stodja medlemsstater med ekonomiska problem som har begransad férmaga

att agera pa egen hand. Utanfor euroomradet har vissa landers valutor utsatts
for spekulativa angrepp och dessa lander har tvingats att hoja rantesatserna
nar de i stéallet borde sanka dem. Euron har skyddat sina medlemmar fran
valutakrisen, men trots det har vissa landers kostnader for att finansiera
statsskulden skjutit i hojden. Europa spelar en avgdrande roll nér det géller att
anskaffa och kanalisera kapital, t.ex. genom att forsakra statsskulden, genom
euroobligationer eller genom att 6ka Europeiska investeringsbankens utlaning
till sma och medelstora foretag och till grona investeringar.

Utnyttja Europas etablerade mekanismer, t.ex. rapporten om Lissabonstrategin
och riktlinjerna for ekonomi och sysselsattning som snart kommer att
offentliggoras, for att sanda ett tydligt budskap om vad som maste goras.
Prioriteringarna maste vara losningar som i) fungerar snabbt och som ii)
starker och moderniserar den europeiska ekonomin.

For att astadkomma snabba resultat maste medlemsstaterna uppmanas att rikta
hjalpen mot dem som behdver det mest — framfor allt sma foretag och sarbara
hushall — ett europeiskt livbélte for de mest utsatta.

2. De banker som tog vara pengar maste visa resultat

e Regeringarna kldmde inte fram biljontals euro av skattebetalarnas pengar for att de
alskar banker, utan for att om bankerna gar omkull kan foretagen inte fa den kredit de
behdéver, manniskor kan inte fa lan, foretag gar i konkurs, bostaderna sjunker i varde
och jobben férsvinner.

e Bankerna tog pengarna, nu kréver vi resultat:

o Utlaningsnivaerna till hushall och foretag, framfor allt sma och medelstora
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foretag, maste aterstallas snabbt. Finansombudsmannen maste granska
utlaningsmetoderna narmare for att se till att de offentliga medlen anvénds for
allménnyttan och inte for att 6ka den privata formégenheten.

Réantesatserna maste minskas snabbt och i sin helhet.
Inga fler enorma bonusar och gyllene fallskarmar.

Inga avskedanden.

e Regeringarna maste klargora att de ar beredda att vidta de ytterligare krafttag som kravs
for att skydda jobben, foretagen och hushallen.

e Vi kraver att regeringarna sjalva i hog grad okar insynen i forvaltningen av vara pengar.
De maste tydligt och offentligt redogdra for vad de kraver av bankerna nar det galler
utlaningsprinciper, styrning och ersattningsstrukturer samt vilka atgarder de kommer att
vidta for att sétta stopp for ekonomiska spekulationer.

3. Nu maste vi radda jorden

e Ldagkonjunkturen ar den mest dverhangande utmaningen for varlden, men den storsta
utmaningen under de kommande aren ar klimatforandringarna. Vart enda hopp for att
undvika en ekologisk katastrof &r att snabbt dverga till en ekonomi med laga utslapp
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och lag energiférbrukning, men hittills har omfattningen av de nodvandiga
investeringar som kravs latt kunnat fa en att tappa modet.

Nu vet vi dven att den europeiska ekonomin behover en kraftig investeringsokning for
att undvika en djup och langvarig lagkonjunktur. Vi kraver ett gront europeiskt
investeringspaket — en losning som slar tva flugor i en small.

Europa ar vérldsledande inom snabbt véxande sektorer som miljoteknik, miljévaror och
fornyelsebar energiteknik. De europeiska socialdemokraterna har presenterat ett
handlingsprogram for att skapa 10 miljoner nya arbetstillfallen fram till ar 2020
genom gron tillvaxt. Men det kommer att kravas enorma investeringar for att uppna
dessa mal och uppfylla Europas klimatataganden. Vi uppmanar Europas ledare att méta
denna utmaning genom att presentera ett paket med smarta gréna investeringar som ater
satter Europa i arbete och for oss narmare vara klimat- och energimal.

4. Samarbete och solidaritet ligger mer an nagonsin i vart intresse

Over hela vérlden, precis som i Europa, ar det de mest utsatta manniskorna som
drabbas hardast av den ekonomiska krisen. Internationella arbetsorganisationen (1LO)
har beraknat att 150 miljoner jobb kommer att forsvinna i utvecklingslanderna nésta ar
till féljd av den rika varldens kreditkris. Valbehdvligt kapital strommar ut ur de mindre
utvecklade landerna nér finansinstituten soker skyddszoner for sina pengar.

Europa ar med rétta stolt Gver att vara varldens dverlagset storsta bistandsgivare. Men
vi kan inte hysa nagon férhoppning om att uppna millennieutvecklingsmalen forran de
bakomliggande reglerna for de globala finans- och handelssystemen har aterstallts pa
ett stabilare och progressivare fundament.

Vidare blir det svart for de europeiska landerna att ta sig ur lagkonjunkturen sa lange
vara handelspartner befinner sig i recession. Bortsett fran vart moraliska atagande om
millennieutvecklingsmalen behdver vi starka marknader som kan kopa Europas varor
och tjanster — det som hjalper utvecklingslanderna, hjélper oss.

Lardomen fran den ekonomiska hardsméltan ar uppenbar: samordnade europeiska
atgarder lyckades dir de nationella anstrangningarna hade misslyckats. Aven i den
verkliga ekonomin kommer samordnade atgarder — pa bade europeisk och global niva —
att vara mycket kraftfullare an rent nationella I6sningar. Vi stoder kravet om ett nytt
Bretton Woods for att skapa en ny, mer ansvarig, stabilare och réttvisare global
ekonomisk styrning.

Pa kort sikt maste G20-landernas aterhamtningsplan se till att Internationella
valutafonden tillsammans med centralbanker och regeringar i industrivarlden samt
likviditetsstarka statsagda formogenhetsfonder okar tillgangen till kredit, sa att
utvecklings- och tillvaxtlanderna kan halla lagkonjunkturen pa avstand. Doharundan
maste snabbt leda fram till ett framgangsrikt och utvecklingsvanligt resultat.

5. Ekonomerna tillbaka i skolbanken (och politikerna likasa)

Pa bara nagra fa veckor 2008 vandes finansvarlden upp och ned. Idéer som hade regerat
éver varlden i nastan trettio ar, som hade satt granser for vad som var politiskt mojligt
och som hade dominerat den politiska och ekonomiska diskursen visade sig vara
felaktiga.
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e Lika snabbt aterupptéacktes gamla sanningar som lange har varit bannlysta fran den
politiska huvudfaran. Utan kraftfull reglering och offentlig évervakning & marknaderna
— i synnerhet finansmarknaderna — till sin natur instabila. Staten maste vara den slutliga
garanten bade for soliditeten i den ekonomiska sektorn och for nivan pa den
ekonomiska aktiviteten.

e Att styra efterfragan ar ater ett av statens viktigaste ansvarsomraden. Nu nar
valutainstrumenten fungerar sa daligt ar skattepolitiken det kraftfullaste instrumentet
mot lagkonjunkturen.

e Vi har ocksa den svara vagen fatt lara oss vilka faror den halsbrytande tillvaxten inom
finanssektorn medfor — en tillvaxt som drivs av obeveklig ekonomisk innovation pa jakt
efter allt mer komplexa marknadsbaserade l6sningar for att hantera risker, t.ex. rorliga
valutakurser, som tidigare Iag inom statens ansvarsomrade.

e Varje gang den styrande ekonomiska modellen har kollapsat har detta lett till
djupgaende forandringar av hur man lar ut ekonomi och hur vi styrs:

0 1930-talets stora depression resulterade i tre artionden med den keynesianska
valfardskapitalismen.

o Stagflationen pa 1970-talet resulterade i den monetaristiska motrevolutionen
som har préaglat oss fram tills i dag.

e Nu maste kollapsen av den marknadsdyrkan och girighet som har varit den ledande
filosofin under de senaste 30 aren resultera i en grundlaggande sjalvrannsakan hos bade
ekonomer och politiker. Ekonomerna maste ater fundera ut en bredare vision for hur
deras yrkeskar kan bidra till att skapa ett battre samhalle och politikerna maste lara sig
att tdnka efter noga innan de avtalar bort sitt ansvar till marknadens magi.

Manchester, den 12 november 2008
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